Rigel Global Macro Fund

2010 METU

ATASKAITA

Vilnius 2011



I. BENDROJI INFORMACIJA

1. Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas, teisiné forma, Komisijos pritarimo
kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams data.

Kolektyvinio investavimo subjekto Atviro tipo specialusis investavimo j
pavadinimas perleidZiamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas ,,Rigel Global Macro Fund*

Teisiné forma Atviro  tipo  specialusis  investavimo |
perleidziamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas, neturintis juridinio asmens
statuso

Vertybiniy popieriy komisijos 2009 12 10

pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data

2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita.
2010 sausio 1d. — 2010 gruodzio 31 d.

3. Valdymo jmonés duomenys:

3.1. pavadinimas ir jmonés kodas.

)

Uzdaroji akciné bendrové investiciniy bendroviy valdymo jmoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’.
Imonés kodas 111707985.

3.2. buveiné (adresas).
A. Tuméno g. 4, B korp., Vilnius

3.3. telefono, fakso numeriai, el. pasto adresas, tinklapio adresas.

Telefonas: 8(5) 204-15-41,
Faksas: 8(5) 204-15-42.
Elektroninio pasto adresas: office@ipv.It
Tinklapio adresas: www.ipv.lt

3.4. veiklos licencijos numeris.
Veiklos licencijos numeris VIK - 011.

3.5. kolektyvinio investavimo subjekto valdytojo vardas, pavardé, pareigos (asmuo ar asmenys
priimantys investicinius sprendimus.

Tomas Kliucius — portfeliy valdytojas, Rigel investiciniy fondy skyriaus vadovas


mailto:office@ipv.lt

4. Depozitoriumo pavadinimas, kodas, adresas, telefono ir fakso numeriai.

Depozitoriumo pavadinimas: AB SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238

Adresas: Gedimino 12, 2600 Vilnius, Lietuva.

Tel.: 8-5-2682680; 8-5-2682682.
Faksas: 8-5-2682683.

II. GRYNUJU AKTYVU, INVESTICINIU VIENETU (AKCIJU) SKAICIAUS

IR VERTES POKYCIAI

5. Nurodyti grynyju aktyvy, investiciniy vienety (akcijy) skaicius ir verte.

Ataskaitinio laikotarpio | Ataskaitinio laikotarpio Prie$ metus Prie$ dvejus
pradzioje pabaigoje 2009 12 31 metus
2009 12 31 201012 31 2008 12 31
Grynyjy  aktyvy
verté, LTL 1754116 LTL| 2631073 LTL 1754116 LTL] -----mmmemmeee
Investicinio
vieneto (akcijos)
verté, LTL 99,6671 LTL 98,9169 LTL 99,6671 LTL -
Investiciniy
vienety (akcijy),
esanciy
apyvartoje,
skaicius 17600 vnt. 26599 vnt. 17600 vnt. | -eeeeeeeeeeee-

6. Nurodyti per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety ar akciju

skaiciy bei verte.

Investiciniy vienety
(akcijy) skai€ius

Verté, Lt.

ISplatinta (konvertuojant pinigines léSas | 17091 vnt. 1706798 LTL
investicinius vienetus)
ISpirkta (konvertuojant investicinius 8092 vnt. 822120 LTL

vienetus j pinigines 1ésas)




I1I. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR
APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymy i kolektyvinio investavimo subjekto turto rasys, sumos, procentiné iSraiska,
bendrasis iSlaidy koeficientas, portfelio apyvartumo rodiklis (jei per ataskaitinj laikotarpj keitési
atskaitymy dydis, pateikti atskirai sumas pagal kiekviena dydj). Jei yra skaiciuojamas salyginis
tikétinas bendrasis iSlaidy Kkoeficientas, turi biiti pateikiama papildoma informacija, nurodyta
taisykliy 42.6 punkte.

Atskaitymai Atskaitymo dydis Per Per ataskaitinj | % nuo
ataskaitinj laikotarpj ataskaitinio
laikotarpj sumokeéty laikotarpio
priskaiCiuot | atskaitymy vidutinés
u suma (Lt) grynyjy aktyvy
atskaitymy vertés
suma (Lt)

maksimalus, ataskaitiniu
nustatytas sudarymo | laikotarpiu taikytas
dokumentuose

Uz valdyma 44404 41352 1.97

nekintamas 2 %nuo vidutinés 2 % nuo vidutinés 44404 41352 1.97

dydis metinés vertés metinés vertés

sékmés | 0 s e | s [ e | s

mokestis

Depozitoriumui: 6226 5067 0.28

0,2% nuo vidutinés 0,2% nuo vidutinés 4480 3437 0.20
metinés vertés, bet metinés vertés, bet

ne mazesnis, nei 250 | ne mazesnis, nei 250

Lt per kalendorinj Lt per kalendorinj

ménesj ménesj

10 Lt uz kiekvieng 10 Lt uz kiekviena 881 881 0.04
fondo dalyvj, bet ne fondo dalyvj, bet ne

mazesnis: mazesnis:

- Iki 2010 m. spalio 7 | - 1ki 2010 m. spalio 7

d., nei 1000 Lt per d., nei 1000 Lt per

kalendorinius metus; | kalendorinius metus;

- Nuo 2010 m. spalio | - Nuo 2010 m. spalio

8d., nei 500 Lt per 8 d., nei 500 Lt per

kalendorinius metus | kalendorinius metus

mokestis uz Ne daugiau kaip 1% | 0 865 749 0.04

judéjimus VP nuo sudaryty

saskaitose sandoriy vertes.

Uz sandoriy Ne daugiau 1% nuo 0 3804 3804 0.17

sudaryma sandorio vertés

Uz audita Ne daugiau 2% 0 6050 |  ---------- 0.27

Fondo grynujy
aktyvy vertés

Kitos veiklos | - | e e | e [

iSlaidos

(nurodyti islaidy

risis)

I8laidy, 56679

jskaiCiuojamy j

BIK, suma

BIK % nuo 2.52

GAV*

Visy i8laidy 60484 50223 2.69

suma

PAR (praéjusio 155.35(**)

analogisko

ataskaitinio




laikotarpio
PAR)*

*Rodikliy paaiSkinimai:

Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto
grynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo islaidoms padengti. Sios i3laidos tiesiogiai mazina investuotojo
investicijy graza. Pazymétina, kad skaiciuojant BIK, j sandoriy sudarymo i$laidas neatsizvelgiama.

Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibudinantis prekybos kolektyvinio investavimo
subjekto portfelj sudaranciomis priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau
sandoriy sudarymo iSlaidy.

**2009 m. PAR skai¢iavimui néra pakankamai istoriniy duomeny

8. Mokéjimai tarpininkams (nurodyti konkrecius tarpininkus ir jiems sumokétas mokéjimy
sumas, paslaugas). PaZyméti, kurie tarpininkai susije¢ su kolektyvinio investavimo subjekto valdymo
imone.

Tarpininkui — AB SEB bankui sumokéta 3804 Lt mokesCiy uZ tarpininkavimg perkant ir parduodant
vertybinius popierius. Valdymo jmoné yra pasirasiusi iy paslaugy teikimo sutartj.

9. Informacija apie visus egzistuojan¢ius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat
pasléptuosius komisinius (ju tiekéjas, verté, suteikty prekiy ir (ar) paslaugy pobiudis ir kt.).

Pasléptyjy komisiniy néra.

10. Pateikti konkrety iliustruojantj pavyzdi apie atskaitymuy jtaka galutinei investuotojui
tenkanciai investiciju grazai (pateikti tik mety ataskaitoje). Pavyzdyje pateikti paskaifiavimus, kiek
buty atskaityta (litais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio imokuy, esant dabartiniam
atskaitymuy lygiui ir kokia suma jis gauty po 1,3,5,10 mety, jei biity investuota 10 000 Lt., 0 metiné
investiciju graza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumokéta 275 1012 1770 3761
atskaitymy
Sukaupta suma, jei 10500 11576 12763 16289
nebiity atskaitymy
Sukaupta ~ suma, 10225 10518 10819 11611
esant dabartiniam
atskaitymy lygiui




IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO

SUBJEKTO INVESTICINIU PRIEMONIU PORTFELI

11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniu portfelio sudétis:

Emitento pavadinimas | Salis ISIN kodas | Kiekis, | Bendra Bendra Bendra Rinka, pagal = Balsy Dalis GA,
vnt. nominali : jsigijimo @ rinkos kurios dalis %
verté verté verté duomenis emitente
nustatyta %
rinkos verté
(tinklapio
adresas)
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
I8 viso
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
I8 viso
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
| Ry L R T B B I e e B
S&P 500 VIX  Short-Term Us Us06740C5278 | eeme LTl e e 2
Futures ETN
ISleidziami nauji nuosavybés vertybiniai popieriai
I8 viso
IS viso nuosavybés vertybiniy | ------- 1 cmeemem e D e e D e e e e
popieriy
Emitento pavadinimas Salis | ISIN Kiekis, | Bendra Bendra Bendra | Paliikany ISpirko Dalis GA,
kodas vnt. nominali | jsigijimo rinkos norma mo / %
verté verté verté konverta
vimo
data
- Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
£ R i e B B B e B B Ml
- Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos saras
Lietuvos Vyriausybés obligacijos | LT '1‘3T 10006002 2250 863200 757709 771611 | Tttt 2011.07.07 29.33
_____________ 2280 L. 757709 771611 29.33
I8 viso
- Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
S&P 500 VIX Short-Term | US| US06740C52 1000 Ll 112957 98159 | L. 2019.01.30 373
Futures ETN 78
[ 1000 | oo 112957 98159 373
IS viso
Sleidziami nauji ne nuosavybés vertybiniai popieriai
I8 viso
I§ ViSO ne nuosavybés | coo-x | oo 350 LT 870666 869770 33.06
vertybiniy popieriy
KIS pavadinimas Salis ISIN kodas : Kiekis, | Valdytojas : Bendra Bendra Saltinis, KIS Dalis
vnt. jsigijimo : rinkos pagal kurio  tipas* GA,
verté verté duomenis %
nustatyta




rinkos verté
(tinklapio
adresas)
Kolektyviniy investavimo subjekty jstatymo 61 str. 1 d. reikalavimus atitinkan¢iy Kolektyvinio
investavimo subjekty (KIS) vienetai (akcijos)
IS viso
Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos)
ProShares UltraShort us US74347R88 4000 ProShares 258927 248045 WWW.bloom 5 9.43
S&P500 33 Trust berg.com
ProShares UltraShort us US74347R86 4500 ProShares 248325 243112 WWW.bloom 5 9.24
DOW30 76 Trust berg.com
ProShares UltraPro Short us US74347X85 1000 ProShares 61915 50658 WWW.bloom 5 1.93
S&P500 61 Trust berg.com
P S 157070 A —— 569167 541815 20.59
I8 viso
I§ viso KIS vienety (akcijy) | ----e-- | -eeee- 1570/0 N A— 569167 541815 20.59

*- nurodyti KIS tipa:
KIS 1 - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti i ne
nuosavybés vertybinius popierius;

KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas misrus (subalansuotas) investavimas;

KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j nuosavybés
vertybinius popierius;
KIS 4 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j pinigy rinkos

priemones;

KIS 5 — visy kity rtsiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, Zaliavy ir
kt.).
Pastaba. Investuojant j fondy fondus, juos priskirti tam tikrai KIS grupei pagal fondy fondy investavimo
strategija.

Emitento pavadinimas Salis Priemo- Kiekis, Valiuta Bendra Paliikany Galiojim | Dalis GA,
nés vnt. rinkos norma 0 %
pavadi- verté pabaigos
nimas data

Pinigy rinkos priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose

IS viso

Kitos pinigy rinkos priemonés

IS viso

I8 viso pinigy rinkos priemoniy

Kredito jstaigos pavadinimas Salis Valiuta Bendra  Palikany Indélio Dalis GA,

rinkos norma termino | %
verté pabaiga

Indéliai kredito jstaigose

I$ viso:

Priemonés Emitento Salis Kita Valiuta Investici | Investici i Bendra Rinkos Galiojim | Dalis GA,

pavadini- pavadini- sando- nis sandor. nio rinkos pavadini- 0 %

mas mas rio (pozicija) | sandorio | verté mas terminas

Salis (pozici- (tinklapio
jos) verté adresas)

ISvestinés investicinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose




I3 viso

Kitos iSvestinés investicinés priemonés

Non AB SEB LT AB e e -35791 - 2011.04 : -1.36 %

deliverable | bankas SEB EUR/USD .20

forward bankas

Non AB SEB LT AB e e -5555 2011.05 ; -0.21%

deliverable | bankas SEB EUR/USD 17

forward bankas

I8 viso -41346 -1.57 %

IS viso -41346 -1.57 %

iSvestinés

finansinés

priemoneés

Banko pavadinimas ~ Valiuta _ Bendra rinkos vert¢é  Paliikany norma  Dalis GA, (%)
Pinigai

AB SEB bankas LTL 4447 0.17

AB SEB bankas EUR 1014134 9.67

AB SEB bankas uUsD 254297 | - 38.54
woe e e o emmmmemeeen 1272878 --meeeee- 48,38 %

IS viso pinigai:

Pavadinimas Trumpas Bendra verté Paskirtis Dalis GA, %

apibiidinimas

Kitos priemonés (aiskiai jv:

ardyti), nenurodytos Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 57 str. 1d.

I8 viso




12. Investiciju pasiskirstymas pagal investavimo strategija atitinkancius Kkriterijus (pildyti
pagal investavimo strategija atitinkancius kriterijus, pavyzdZziui, pagal turto rasis, pramonés Sakas,
geografine zona, valiutas, rinkas, emitenty tipus (vyriausybé, bendrovés), emitenty kredito reitingus,
priemoniy galiojimo trukme bei kt.)

Ataskaitinio laikotarpio Ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje pradZioje
. . . Dalis
Investiciju pasiskirstymas RkaLS tverte, aktyel?(l)lsse, % Rinkos verté, Lt aktyg/Al)Jose,
Pagal investavimo objektus
Nuosavybés vertybiniai popieriai 541815 20.59 129159 7.36
Nenuosavybés vertybiniai popieriai 869770 33.06 1074250 61.24
Grynieji pinigai SEB banko saskaitoje 1272878 48.38 254092 14.49
Terminuotieji indéliai | e | e 300000 17.1
I$vestinés finansinés priemonés (41346) (1,57) (334) (0.02)
IS viso 2643117 100.46 1757167 100.17
Pagal sektorius
Nuosavybés vertybiniai popieriai 541815 20.59 129159 7.36
Nenuosavybés vertybiniai popieriai 869770 33.06 1074250 61.24
Grynieji pinigai SEB banko saskaitoje 1272878 48.38 254092 14.49
Terminuotieji indéliai | e | e 300000 17.1
I$vestinés finansinés priemonés (41346) (1,57) (334) (0.02)
IS viso 2643117 100.46 1757167 100.17
Pagal valiutas
litais 776058 29.50 325742 18.57
eurais 972788 36.97 1073916 61.22
JAV doleriais 894271 33.99 357509 20.38
IS viso 2643117 100.46 1757167 100.17
Pagal geografine zona
Lietuva 2003143 76.13 128825 7.34
Jungtinés Amerikos Valstijos ir Kanada 639974 24.33 1628342 92.83
IS viso 2643117 100.46 1757167 100.17
Pagal Kitus kriterijus (nurodyti
kriteriju)
T 1 e B B

13. Per ataskaitinj laikotarpj ivykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, iSskyrus tuos,
kurie nurodyti Sio priedo 11 punkte (pagal iSvestiniy priemoniy rasis nurodyti sandoriy vertes,
iSvestiniy finansiniy priemoniy panaudojimo tikslus (valiuty keitimo, paliikany normos, susij¢ su
nuosavybe ir kt.), sandorius reguliuojamose rinkose ir Saliy tarpusavio sandorius bei kita svarbia
informacija).




14. (Vadovaujantis Kolektyvinio investavimo subjekty iSvestiniy finansiniy priemoniy
naudojimo ir susijusiy riziky vertinimo tvarka) Aprasyti §io priedo 11 punkte nurodyty i§vestiniy
finansiniy priemoniy risis, su jomis susijusia rizika, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama
su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika, ir
nurodyti, kaip iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investicinj sandorj (investicine pozicijg)
nuo rizikos (jei priemoné naudojama rizikos valdymo tikslais).

Fondas yra investaves | Valiuty keitimo susitarimo sandorius (angl. non deliverable forward), pagal
kuriuos sandorio Salys susitaria ateityje pirkti arba parduoti valiuta uz sandorio sudarymo dieng sutarta
kaing. Siy sandoriy pagrindiné rizika yra susijusi su kitos sandorio 3alies AB SEB banko jsipareigojimu
vykdymu. Valdymo jmonés vertinimu tai vienas patikimiausiy Lietuvoje veikian¢iy banky, kurio kredito
reitingai yra pakankami $ig rizikg vertinati kaip minimali. Kitas rizika mazinantis veiksnys yra sandoriy
trukmé. Sandoriai sudaromi pusés mety laikotarpiui, kas Zenkliai mazina banko rizikingumo vertinima.
Isipareigojimy verté laikotarpio pabaigoje sieké 1,57 procento GAV vertés, kas yra maziau negu 5
procenty GAV rizikingumo vertinimo kriterijus.

Siy sandoriy naudojimo tikslas yra apdrausti Fondo investicijas JAV doleriais euro atzvilgiu. 2010 metais
smunkant JAV dolerio kursas $is sprendimas pasiteisino pilnai.

15. IS iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylanciy isipareigojimuy bendra verté
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje (atskirai nurodyti sumas pagal skirtingas jsigyty iSvestiniy
finansiniy priemoniy kategorijas).

. Forward (Non deliverable) - ABSEB bankas  EUR/USD @ -41346 LT | C-157% |

16. Pateikti analize, kaip turimas investiciju portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio
investavimo subjekto investavimo strategijq (investiciju kryptis, investiciju specializacija, geografine
zona ir pan.).

Vienas svarbiausiy Fondo veiklos tiksly yra investicijy rizikos ir nuostoliy valdymas. Fondas
sudarydamas investicinj portfelj visy pirma jvertina bendra prognozuoting standartinj nuokrypj, o paskui
priskiria tam tikrus svorius atskiroms Fondo investicijoms. Fondo standartinis nuokrypis neturi virSyti 15
procenty. Kadangi Fondas siekia didenés rizikos tik esant pelningoms investicijoms, tai Siais metais, esant
Fondo veiklos dalis (iki 50 procenty GAV) buvo vykdoma JAV rinkoje, t.y. kaip ir numatyra skirti daugiau
investicijy iSsivysciusiy Saliy rinkoms. Investicijos ] vyriausybés vertybinius popierius sudaré apie 32
procentus GAV, tai sumazino Fondo vertés svyravimus ir didino Fondo veiklos pelninguma.

17. Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausia jtaka investiciniy
priemoniy portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams.

Fondas savo veiklos strategijoje 2010 metais didesne investicijy dalj skyré atvirkStinés grazos JAV
akcijy fondams. JAV akcijy rinka didziajg mety dali kilo, todél dalis $iy invescijy buvo nuostolingos. Kitas
veiksnys 1émes mazesn] fondo veiklos pelninguma, itin sumazéjusios paliikany normos. Investicijy j
vyriausybés VP vidutinis pelningumas buvo mazesnis nei 2 procentais, grynyjy pinigy valdymas teiké tik
einamosios saskaitos likucio paliikanas, kurios labai nedaug virsijo 0 procenty.
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V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU
GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

18. Lyginamasis indeksas (jei jis pasirinktas) ir trumpas jo apibiidinimas.

19. To paties laikotarpio investicinio vieneto (akcijos) vertés poky¢io, investiciniy priemoniy
portfelio metinés investiciju graZzos (bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei jis
pasirinktas) reikSmés pokyc¢io rodikliai per paskutinius deSimt subjekto veiklos mety (iSdéstyti
palyginamojoje lenteléje, pateikti rodikliy paaiSkinimus ir pavaizduoti grafiSkai (linijiniu grafiku)).
Jeigu kolektyvinio investavimo subjektas veikia trumpiau nei deSimt mety, pateikti metine to
laikotarpio, kurj portfelis buvo valdomas, investiciju graza.

Ataskaitinio Prie§ metus Pries 2 metus

laikotarpio 2009.01.01.- 2008.01.01.- 2009.12.15.-

2010.01.01.- 2009.12.31. 2008.12.31. 2009.12.31.

2010.12.31.
Investicinio
vieneto (akcijos) -0,7%% | e | e -0,33%
vertés pokytis
Lyginamojo
indekso reikSmés | = -------emee- | mmmmemmeeeeee | e e
pokytis
Metiné bendroji T 70 N S R — 0,17%
investicijuy graZa ' '
Metiné grynojt 21 R I I — -0,36%
investiciju graza ' '
Investicinio
vieneto (akcijos)
vertés pokycio 7,11% | s | s 0,37%

standartinis
NuUokrypis

Lyginamojo
indekso reik§més
pokycio
standartinis
NUoKrypis

Investicinio
vieneto (akcijos)
verteés ir
lyginamojo
indekso reik§més
koreliacijos
koeficientas

Indekso sekimo
paklaida

Alfa rodiklis

Beta rodiklis

Fondas neturi palyginamojo indekso, todé¢l rodikliai néra skai¢iuojami.

Rodikliy paaiSkinimai:
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis — tai procentinis fondo akcijos vertés pokytis per metus.

Lyginamojo indekso reik§més pokytis — tai procentinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per metus.
Metiné bendroji investiciju graza — metine fondo investicijy portfelio investicijy graza, kurig

apskaiciuojant atsizvelgiama tik j prekybos iSlaidas.
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Metiné grynoji investicijy graza — metin¢ fondo investicijy portfelio investicijy graza, kurig skaiciuojant
atsizvelgiama j prekybos ir investicijy valdymo iSlaidas.

Investicinio vieneto (akcijos) vertés poky¢io standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis,
kaip stipriai per metus svyravo fondo dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis standartinis
nuokrypis. Jei akcijos vertés pokycio standartinis nuokrypis yra didenis nei lyginamojo indekso reik§meés
pokycio standartinis nuokrypis, tai reiskia kad akcijos verté vidutiniSkai svyravo labiau nei lyginamojo
indekso reikSmé, ir atvirkséiai.

Lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis, kaip
stipriai per metus svyravo lyginamojo indekso dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis
standartinis nuokrypis.

Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reikSmés koreliacijos koeficientas —
koreliacijos koeficientas parodo statistinio rysio tarp fondo akcijos ver¢iy ir lyginamojo indekso reik§miy
stiprumg. Koreliacijos koeficientas gali turéti reikSmes nuo -1,00 iki +1,00. -1,00 rodo kad abu kintamieji
(fondo akcijos verté ir lyginamojo indekso reik§mé) juda priesinga Kryptimi, t.y. vienam kylant kitas krenta
ir atvirksciai; +1,00 parodo kad abu kintamieji juda ta pacia kryptimi. 0,00 rodo kad fondo akcijy vertés ir
lyginamojo indekso reik§més svyravimai yra nepriklausomi.

Indekso sekimo paklaida — rodiklis, kuris parodo, kiek fondo akcijos vertés poky¢iai atitinka (arba seka)
lyginamojo indekso reik§més pokycius. Kuo aukStesnis rodiklis, tuo gali buti didesnis fondo
pelningumo nukrypimas nuo lyginamojo indekso pelningumo.

Alfa rodiklis - rodiklis, kurio reik§mé parodo skirtumg tarp fondo akcijos vertés pokyéio ir lyginamojo
indekso reik§més pokycio, t.y. kiek fondo pelningumas skyrési nuo lyginamojo indekso pelningumo. Alfa
rodiklio reik§mé +1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo vienu procentiniu punktu didesnis uz
lyginamojo indekso pelninguma. Panasiai -1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo 1,00% mazesnis uz
lyginamojo indekso pelninguma.

Beta rodiklis - rodiklis, kurio reik§mé parodo, kiek pasikeicia fondo akcijos verté, pasikeitus lyginamojo
indekso reikSmei. Jei Beta rodiklis lygus 1,00, tai reiskia kad fondo akcijos verté svyruoja taip pat stipriai
kaip ir lyginamojo indekso reikSme. Jei Beta rodiklis lygus 1,10, tai reiskia kad fondo akcijos svyravimai
yra 10% stipresni uz lyginamojo indekso reikSmiy svyravimus. Atitinkamai, jei rodiklis mazesnis uz 1,00,
tai reiSkia kad fondo akcijos verté svyruoja ne taip stipriai kaip lyginamojo indekso reikSmeé.
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20. Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis ir vidutinis
lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas) reikSmés pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt
mety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis apskaitos vieneto vertés ir lyginamojo indekso
reikSmés pokytis apskaiciuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investiciju grazos,

metiniy apskaitos vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso reik§més poky¢iy vidurkis).

Per paskutinius
3 metus
2008.01.01.-
2010.12.31.

Per paskutinius
5 metus
2006.01.01.-
2010.12.31.

Per paskutinius
10 mety
2001.01.01.-
2010.12.31.

Nuo veiklos
pradZios
2009.12.15.-
2010.12.31.

Vidutinis
investicinio
vieneto (akcijos)
vertés pokytis

-0,74%

Vidutinis
lyginamojo
indekso reik§més

pokytis

Vidutiné bendroji
investiciju graza

1,31%

Vidutiné grynoji
investiciju graza

-1,18%

Vidutinés
investicinio
vieneto (akcijos)
vertés pokycio
standartinis
nuokrypis

Rodikliuy paaiSkinimai:

Vidutinis akcijos vertés pokytis, lyginamojo indekso reik§més pokytis, vidutiné bendroji investiciju
graza ir vidutiné grynoji investicijy graza - tai geometrinis atitinkamy metiniy pokyciy ar grazy
vidurkis.

Vidutinés investicinio vieneto (akcijos) vertés pokyc€io standartinis nuokrypis — tai metiniy atitinkamo

periodo fondo akcijos vertés pokyc€iy standartinis nuokrypis.

21. Kiti rodikliai, atskleidZiantys investiciju portfelio rizika. AtskleidZiant investicijy rizikos
rodiklius turi biti pateikiami ju paaiSkinimai ir apskai¢iavimo metodika.
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VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

22. Pateikti Sias kolektyvinio investavimo subjekto ataskaitas, parengtas vadovaujantis

Lietuvos Respublikos jstatymuy ir teisés akty reikalavimais:
22.1. Paskutiniy 2 finansiniy mety balansus, iSdéstytus palyginamojoje lenteléje.

UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

J.k. 111707985 P.LukSio 9.32 ,Vilnius

(jmonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

Rigel Global Macro Fund BALANSAS

(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2010 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS

20110221 Nr.1__.

I. BALANSAS
(litais)
Eil. Nr. Turtas Pastaby Nr.| 2010 12 31 2009 12 31
l. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI 2 1272878 554092
1. TERMINUOTI INDELIAI
1. INVESTICIJOS 1,2 1411585 1203409
1. Skolos vertybiniai popieriai 1,2 869770 1074250
1.1 Vyrlausyt_nq ir centriniy banl_q;_ _arba LY 771611 1074250
garantuoti skolos vertybiniai popieriai
1.2. Kiti skolos vertybiniai popieriai 1,2 98159
2. Nuosavybés vertybiniai popieriai
3. Kolek_ty_w_nl_o _ investavimo subjekty 1,2 541815 129159
investiciniai vienetai ir akcijos
4. Kitos investicijos
V. GAUTINOS SUMOS
1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos
SuUmMos
2. Kitos gautinos sumos
TURTAS, IS VISO 2684463 1757501
Eil. Nr. Isipareigojimai ir grynieji aktyvai Pastaby Nr.| 2010 12 31 200912 31
V. ISIPAREIGOJIMAI 53390 3385
1. Investicijy pirkimo jsipareigojimai
2. Moket_lno_s sumos kaupimo bendrovei ir 5994 1763
depozitoriumui
3. Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 47396 1622
VI. GRYNIEJI AKTYVAI (I+11+111+1V-V) 2631073 1754116
ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJI
AKTYVAL 15 VISO 2684463 1757501
Gen. direktorius Rytis Davidovi€ius
(jmonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (para$as) (vardas ir pavardé)




22.2. Paskutiniy 2 finansiniy mety grynyju aktyvy poky¢iy ataskaitas, iSdéstytas
palyginamojoje lenteléje.

UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

J.k. 111707985 P.LukSio 9.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

Rigel Global Macro Fund
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas) GRYNUJU AKTYVU POKYClU ATASKAITA

PAGAL 2010 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS
20110221 Nr.1_.

ﬁ'rlj Straipsniai Pastaby Nr| 20101231 | 20091231

I GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO 1754116
LAIKOTARPIO PRADZIOJE

II.  [PADIDEJIMAS, IS VISO 2090231 1768963

1. |Dalyviy jmokos 1706798 1764953

2. |IS kity pensijy fondy pervestos sumos

3.  |Kaupimo bendrovés garantinés jmokos

4. |Paltkanos ir dividendai 424 65

5.  |Investicijy pardavimo pelnas 200999

6. |Investicijy vertés padidéjimo suma 23948 1856

7. [Turto verteés p?dldejlmas dél uzsienio valiuty 57095 2089
kursy pasikeitimo

8.  [Kitos pajamos 100967

I1l. SUMAZEJIMAS, IS VISO 1213274 14847

1.  [ISmokos dalyviams 822120 5000

2. |l kitus pensijy fondus pervestos sumos

3.  |Investicijy pardavimo nuostoliai 297

4. [[nvesticijy vertés sumazéjimo suma 73913 3568

5.  [Turto Vert'és §gmaiéj imas deél uzsienio valiuty 28407 2601
kursy pasikeitimo

6. |Valdymo sanaudos 60484 3050

7. [Kitos sgnaudos 178053 628

IV. [GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
LAIKOTARPIO PABAIGOJE 2631073~ 1754116
Investicnio vieneto verté ataskaitinio laikotarpio 98.9169 99 6671

abaigoje ’ '
Investiciniy vienety skai€ius ataskaitinio 26599 17600
laikotarpio pabaigoje
Gen. direktorius Rytis Davidovi€ius
(jmonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (para$as) (vardas ir pavardé)
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22.3. Aiskinamajj rastg (pateikiamas tik mety ir pusmecio ataskaitose).

Rigel Global Macro Fund
A. Tuméno g. 4, Vilnius
Valdymo jmonés kodas 111707985

AISKINAMASIS RASTAS
2010 gruodzio 31 d.
Parengimo data 2011 vasario mén. 21 d.
I. BENDROJI DALIS

1.1 Vertybiniy popieriy komisijos pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto (Rigel Global Macro Fund)
sudarymo dokumentams data 2009 12 10.

1.2 Fondo finansiniai metai prasideda sausio 1 d. ir baigiasi gruodzio 31 d.

1.3. Fondo valdymo jmoné - Uzdaroji akciné bendrové INVESTICINIU BENDROVIU VALDYMO
IMONE “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS” registruota 2000 mety rugpjic¢io 4 d.. Lk
111707985. Galiojanti valdymo jmonés licencija Nr.VIK-011 iSduota 2006 m. balandzio 21 d. LR
Vertybiniy popieriy komisijos sprendimu Nr.97, papildyta 2010 m. rugséjo 23 d. sprendimu Nr. 2K-176.
Adresas: A. Tuméno g. 4 LT-08222 Vilnius.

Telefonas/faksas: (8-5) 2041541.

1.4. Fondo depozitoriumas

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendroveé SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238.

Adresas: Gedimino pr.12 Vilnius, Lietuva.

Depozitoriumo funkcijas vykdo AB SEB bankas Lésy valdymo ir prekybos finansavimo departamentas.
Departamento direktorius yra Tadas Dovbysas.

Leidimo uzsiimti depozitoriumo veikla numeris: Lietuvos banko suteikta licencija verstis komerciniy
banky jstatyme numatyta veikla, licencijos numeris 002.

1.5. UAB “KPMG Baltics”. I.k. 111494971. Adresas — Vytauto g. 12, Vilnius.

Il. APSKAITOS POLITIKOS DALIS

2.1. Finansin¢ atskaitomybé¢ parengta vadovaujantis:

LR bubhalterinés apskaitos jstatymu;

LR jmoniy finansinés atskaitomybés jstatymu;

Verslo apskaitos standartais;

2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtinta “Pensijy fondy buhalterinés apskaitos ir
finansinés atskaitomybés tvarka”.

Kitais teisiniais aktais, norminiais dokumentais bei tvarkomis.

2.2. Investavimo politika

1) Fondo tikslas- uztikrinti pastovy, ilgalaikj turto vertés augima, siekiant kiek jmanoma mazesniy turto
vertés svyravimy. Fondo dvylikos slenkanciy ménesiy standartinis nuokrypis turi nevirSyti 15 procenty;

2) Fondas siekia didziausios naudos visiems Fondo dalyviams, laikydamasis Fondo taisyklése ir Fondo
veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose nustatyty apribojimy;

3) Fondas siekia, kad ilgalaikis pelningumas du kartus virS§yty vieneriy mety trukmés vidutine EURIBOR
(Euro zonos tarpbankiné paliikany norma) verte;

4) Fondas investuoja viso pasaulio finansy rinkose. Investuodamas j jvairias turto klases, Fondas sumazina
pelningumo priklausomybe nuo atskiros turto klasés verciy dinamikos ir siekia gauti teigiamg grazg bet
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kokiomis rinkos sglygomis. DidZioji dalis investicijy skiriama i$sivyséiusiy $aliy jmoniy akcijoms, jmoniy
ir vyriausybiy obligacijoms, taCiau neapsiribojama konkreciu geografiniu regionu arba tam tikrais tkio
sektoriais. Esant dideliam neapibréztumui, Fondas gali investuoti didziaja dalj 1é3y i obligacijas ir kitus ne
nuosavybeés vertybinius popierius. Obligacijy ir kity ne nuosavybés VP trukmei iki iSpirkimo bei §iy VP
kredito reitingams néra taikomi konkretiis apribojimai. Fondas, siekdamas kuo efektyviau valdyti 1&3as, |
tam tikras rinkas ar regionus investuoja jsigydamas kity kolektyviniy investavimo subjekty investiciniy
vienety ar akcijy. Iki 30 procenty Fondo turto gali buti investuojama | mazai diversifikuotus, specialios
paskirties kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy rezultatai susieti su prekiy rinka, valiutomis,
iSvestiniais instrumentais, teigiamos grazos rinkoms krentant ir kitomis alternatyviomis investavimo
strategijomis. Siekdamas padidinti pajamas, Fondas gali investuoti j valiutas, kuriy verté gali padidéti euro
atzvilgiu. Fondo likvidumui uztikrinti naudojamasi pinigy rinkos priemonémis bei trumpalaikiais banky
indéliais. Esant neapibréztumui finansy rinkose, Fondas rizikos valdymui gali naudotis iSvestiniais
instrumentais;
5) Nustatomi tokie Fondo turto investavimo apribojimai:
5.1) 1 JAV jmoniy akcijas ir/ar jmoniy obligacijas ir kitus ne nuosavybés VP investuojama iki 75 procenty
Fondo turto;
5.2) 1 Europos sgjungos valstybiy jmoniy akcijas ir/ar jmoniy obligacijas ir kitus ne nuosavybés VP
investuojama iki 75 procenty procenty Fondo turto;
5.3) 1 kity regiony imoniy akcijas ir/ar jmoniy obligacijas ir kitus ne nuosavybés VP investuojama iki 40
procenty Fondo turto;
5.4) j imoniy akcijas ir su jmoniy akcijomis susietas investicines priemones bei kolektyvinio investavimo
subjektus investuojama nuo 0 iki75 procenty fondo turto;
5.5) 1 kitas, su jmoniy akcijomis nesusietas investicines priemones, investuojama nuo 25 iki 100 procenty
fondo turto;
5.6) 1 vieno emitento perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali buti
investuota ne daugiau kaip 20 procentai Fondo turtg sudaranciy grynyjy aktyvy, iSskyrus §io straipsnio 5.9
ir 5.10 punktuose nustatytus atvejus;
5.7) investicijos j indélius vienoje kredito jstaigoje negali sudaryti daugiau kaip 20 procenty Fondo turta
sudaranciy grynyjy aktyvy;
5.8) bendra investicijy | vieno asmens iSleistus perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos
priemones ar indélius bei jsipareigojimy, atsirandanciy i$ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su tuo
asmeniu, suma negali biiti didesné kaip 20 procenty Fondo turtg sudaran¢iy grynyjy aktyvy;
5.9) investicijos j Lietuvos Respublikos, Europos Sajungos valstybés ar jy savivaldybiy, kitos valstybés ar
tarptautinés organizacijos, kuriai priklauso bent viena Europos Sajungos valstybé, iSleistus arba
garantuotus vieno emitento perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones negali biiti
didesnés kaip 35 procentai Fondo turtg sudaranciy grynyjy aktyvy;
5.10) Investicijos j obligacijas, iSleistas tokios valstyb&je naréje registruota buveing turinCios kredito
jstaigos, kuri, siekiant apsaugoti obligacijy savininky interesus, yra tos valstybés specialiai prizitirima
pagal teisés aktus, o i§ obligacijy leidimo gauta suma visam obligacijy galiojimo laikui investuojama j tokj
turtg, kurio pakakty obligacijy savininky reikalavimams patenkinti ir i§ kurio — emitento nemokumo atveju
— obligacijy savininky reikalavimai iSmokéti pagrinding sumg ir paliikanas biity patenkinti pirmumo teise,
negali biiti didesnés kaip 25 procentai grynyjy aktyvy. Kai j tokias vieno emitento obligacijas investuojama
daugiau kaip 5 procentai, bet ne daugiau kaip 25 procentai grynyjy aktyvy, bendra tokiy investicijy suma
negali biiti didesné kaip 80 procenty grynyjy aktyvy.
5.11) i imoniy, priklausanciy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduota finansing atskaitomybe, iSleistus
perleidziamuosius vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau kaip 20
procenty grynyjy aktyvy;
5.12) i vieng kolektyvinio investavimo subjektg gali biiti investuojama ne daugiau kaip 10 procenty
grynujy aktyvy;
5.13) bendra investicijy ] specialiuosius KIS ir tokius, kuriy nereglamentuoja Lietuvos Respublikos
Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas, suma negali biiti didesné nei 30 procenty grynyjy aktyvy.
6) Fondas likvidziy 1éSy valdymui naudojamasi pinigy rinkos priemonémis bei trumpalaikiais terminuotais
banky indéliais;
7) Gali buti investuojama ] iSvestines finansines priemones Siekiant apdrausti portfelj nuo galimy neigiamy
rinkos pokyc¢iy arba padidinti portfelio pelninguma;
8) i kitus Viso prospekto 27.1-27.8 punktuose nenumatytus vertybinius popierius ir pinigy rinkos
priemones negali biiti investuota daugiau kaip 10 procenty grynyjy aktyvy;
9) Fondas neturi lyginamojo indekso.
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10) Fondo pagrindiné valiuta, kurios atZzvilgiu atliekamas rizikos valdymas ir pelno siekimas, yra euras.
Siekdamas padidinti pajamas, fondas gali skirti daugiau investicijy toms Salims, kuriy valiutos verté gali
padidéti euro atzvilgiu,

11) Fondo portfelio valdymas pagrjstas turto paskirstymu tarp ilgalaikiy investicijy ir 1éSy, skiriamy
daznam portfelio koregavimui, siekiant didesnio portfelio vertés prieaugio. Veikloje prioritetas teikiamas
daznam portfelio koregavimui;

12) Valdymo jmoné, valdanti Fondo turta, Fondo sgskaita gali imti paskolas iki 10 procenty grynyjy
aktyvy vertés iki trijy ménesiy terminui, kurios bitinos likvidumui palaikyti.

2.3. Finansinés rizikos valdymo politika.

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maziau rizikingos. Investicijy verté gali tiek kilti, tiek kristi, ir
investuotojas gali atgauti maZiau negu investavo. Garantijos, kad investuotojo vertybiniy popieriy portfelio
verté didés, néra. Pagrindiniai rizikos veiksniai, su kuriais gali susidurti investuotojas, aprasyti zemiau.

Rinkos rizika Fondui investuojant j jvairiy finansy rinky instrumentus, investicijy verté gali
sumazéti esant neigiamiems poky¢iams tam tikrose rinkose. Siai rizikai
sumazinti Fondas laikosi diversifikacijos reikalavimy, kas sumazina atskiros
rinkos svyravmy jtaka visy Fondo investicijy vertei.

Rezultaty rizika Prognozuojamas Fondo investicijy pelningumas gali skirtis nuo faktinio
pelningumo
Palitkany normos rizika Palikany normos pasikeitimas gali tiesiogiai jtakoti Fondo portfelyje esanciy

vertybiniy popieriy verte. Paliikany normos rizikagali biiti draudziama
i8vestinémis priemonémis arba jgyjant trumpesnio laikotarpio obligacija ir
kitus ne nuosavybés vertybinius popierius.

Valiuty kursy rizika Fondas investuoja jvairiomis uzsienio valiutomis, todél investicijy verté lito
atzvilgiu nuolatos kinta. Valiuty kursy rizika gali buti draudziama i§vestinémis
priemonémis.

Likvidumo rizika Fondas didzigjg dalj 1éSy investuoja tik j labai likvidZius aktyvus, tac¢iau kai

kurios maziau likvidZios investicijos gali bti sunkiau parduodamos jy kainai
nemazéjant. Sios rizikos minimizavimui Fondas didZiaja dalj 1é8y investuoja
tik i labai likvidzius aktyvus.

Infliacijos rizika Infliacija Lietuvoje mazina investuotos sumos perkamaja galia; infliacija
uzsienio Salyse, kuriose investuoja Fondas, turi jtakos palikany normy
pokyciams, valiutos kursui, kas atitinkamai veikia Fondo investicijy vertg.
Fondas didZigjg dalj 1éSy investuoja | mazos infliacijos valstybiy investicinius
instrumentus, taip sumazindamas §ig rizika.

Sandorio Saliy ir atsiskaitymy rizika  Sudarant sandorius nereguliuojamoje rinkoje egzistuoja rizika, kad kita
sandorio 3alis laiku nejvykdys savo jsipareigojimy. Sig rizika sumaZina
sandoriy sudarymastik su patikimomis, tarptautinémis finansy institucijomis.

Politiné, teisiné rizika, Fondas investuodamas j mazesnio stabilumo regionus susiduria su galimybe
patirti nuostolius dél nepalankiy politiniy jvykiy. Stengdamasis sumazinti $ia
rizika, Fondas apriboja investicijas j padidéjusios politinés rizikos regionus,
kad jos turéty nedidel¢ jtaka fondo rezultatams. Taip pat egzistuoja teisiné
rizika, kad bus priimti nepalanktis fondo veiklai teisés aktai.

2.4. Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripazZinimo principai.

Piniginio mato principas — visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumazéjimas finansinéje atskaitomybéje
iSreiSkiami pinigais.
Kaupimo principas - Fondas turto padidéjima ir sumazéjima apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda, ir

pateikia ty laikotarpiy finansinéje atskaitomybéje, neatsizvelgdamas j pinigy gavimg ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjima ir sumazéjima, Fondas daugiausia démesio
skiria jy turiniui ir prasmei , o ne tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas tkines operacijas ir
jvykius registruoja apskaitoje ir pateikia finansinése ataskaitose pagal jy turinj ir ekonoming prasme net ir
tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés formos.
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Pinigy padidéjimas pripazjstamas fiksuojant pinigy padidéjimg banko sgskaitoje ir ketviréio pabaigai
perskaiCiuojant uzsienio valiutg. Atitinkamai pripaZjstamas Sios sgskaitos sumazéjimas. UZsienio valiuta
apskaitoma pagal sandorio dieng galiojantj Lietuvos banko skelbiamg oficialy valiuty kursa.

Vertybiniy popieriy padidéjimas pripazjstamas jsigijant vertybinius popierius bei padidéjus vertybiniy
popieriy vertei. Atitinkamai, vertybiniy popieriy sumazéjimas pripazjstamas juos pardavus bei sumazéjus
verybiniy popieriy vertei. Vertybiniy popieriy pripazinimo momentas yra sandorio diena kai yra
perduodama vertybiniy popieriy nuosavybeés teise.

Gautiny vertybiniy popieriy padidéjimas pripazjstamas sandorio sudarymo dieng bei padidéjus gautiny
vertybiniy popieriy vertei. Gautiny vertybiniy popieriy sumaze¢jimas pripazjstamas nuosavybés perejimo
dieng bei sumazéjus gautiny vertybiniy popieriy vertei.

Gautiny sumy straipsnio padidéjimas fiksuojamas sumokant avansus ir registruojant gauting sumg.
Sumazéjimas pripazjstamas gavus suteiktas paslaugas.

Gautiny sumy uZ ileistas Fondo akcijas padidéjimas pripaZjstamas $iy akcijy i§leidimo dieng. Siy sumy
sumazgjimas fiksuojamas apmokejimo diena.

Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius padidéjimas pripazjstamas sandorio sudarymo dieng.
Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius sumazgjimas pripazjstamas nuosavybés peréjimo diena.

Kity gautiny sumy padidéjimas fiksuojamas sumokant avansus. Sumazgéjimas pripazjstamas gavus
suteiktas paslaugas.

Busimy laikotarpiy sgnaudy padidéjimas fiksuojamas saskaitos i§ paslaugy tiekéjo gavimo diena.
Sumazéjimas fiksuojamas tuo laikotarpiu, kai Sios sagnaudos patiriamos.

Sumazéjimas fiksuojamas pardavus turtg ar pripazjstant turto vertés sumazéjimag
2.5. Atskaitymy valdymo bendrovei ir depozitoriumui taisyklés.

ISlaidos, dengiamos i§ GA:

atlyginimas valdymo jmonei*; atlyginimas Depozitoriumui; atlyginimas finansy makleriams uz suteiktas
tarpininkavimo paslaugas; atlyginimas bankams uz banky suteiktas paslaugas; atlyginimas auditoriams uz
suteiktas audito paslaugas.

1) Atlyginimg valdymo jmonei sudaro turto valdymo mokestis, kuris yra ne daugiau kaip 2 (du) procentai
nuo vidutinés metinés Fondo GA vertés. Mokestis apskai¢iuojamas nuo grynosios Fondo turto vertés kaip
numatyta VPK patvirtintoje GA vertés apskai¢iavimo metodikoje. Skai¢iuojant mokest] taikomas vidutinis
metinis darbo dieny skaicius.

Atlyginimas valdymo jmonei uZ einamgjj ménesj pervedamas iki kito ménesio 10 (deSimtos)
kalendorinés dienos. Mokestis i§ Fondo saskaitos nuraSomas j Valdymo jmonés sgskaitg. Mokestis
mokamas uz turto valdyma.

2) Atlyginimg Depozitoriumui sudaro:

2.1) mokestis, mokamas nuo Fondo vidutinés metinés GA vertés. Metinis mokestis yra 0,2 procento,
bet ne mazesnis, nei 150 Lt per kalendorinj ménesj;

2.2) mokestis uz Dalyviy sgskaity administravima, kuris yra 10 Lt uz kiekvieng Investicinio fondo
dalyvj, bet ne mazesnis, nei 500 Lt per kalendorinius metus;

2.3) mokestis uz judéjimus VP saskaitose ir kastai, patiriami dél uzsienio tarpininky (depozitoriumy)
suteikty paslaugy, kurie yra ne daugiau kaip 1 procento nuo sudaryty sandoriy vertés.

Atlyginimas Depozitoriumui uz einamgji ketvirtj pervedamas iki kito ketvir¢io pirmo ménesio 10
(deSimtos) kalendorinés dienos. Mokestis mokamas uz depozitoriumo paslaugas.
3) Atlyginimas finansy makleriams mokamas uz tarpininkavimg perkant ir parduodant VP yra ne didesnis
kaip 1 (vienas) procentas nuo sudaryty sandoriy vertés. Mokestis mokamas sandorio atsiskaitymo dieng.
4) Atlyginimas audito jmonei mokamas pagal sutartj uz audito paslaugas. Atlyginimas pradedamas kaupti
pasiraSius sutartj su audito jmone, kiekvieng GA vertés skai¢iavimo dieng ir yra iSmokamas pagal audito
jmonés pateiktg sgskaita.
5) Atlyginimg bankams sudaro patirtos faktinés iSlaidos uz atliktas banko paslaugas.
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Atlyginimo audito jmonei ir bankams suma negali virS§yti 2 (dviejy) procenty nuo vidutinés metinés GA
vertes.

6) Maksimalus i§ fondo turto atskaitomas dydis negali buti didesnis nei 6 (SeSi) procentai Fondo metinés
vidutinés grynyjy aktyvy vertés.

7) Visos kitos nenumatytos arba nustatytas ribas virsijancios islaidos dengiamos Valdymo jmonés sgskaita.

*Pardavimo mokestis néra dengiamas i§ GA. Sis mokestis yra jtraukiamas j Fondo investicinio vieneto
pardavimo kaing. Maksimalus pardavimo mokestis yra 3 procentai nuo investicinio vieneto vertes.

2.6. Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiSkumas.
Investicijos finansingje atskaitomybéje atvaizduojamos ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikraja verte.

Vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté¢ nustatoma pagal rinkos
vieSai paskelbta vertinimo dieng uzdarymo kaing. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per
paskuting prekybos sesijg, naudojama paskutiné zinoma uzdarymo kaina.

Grynieji pinigai vertinami nominaligja verte.

Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje ir tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitinj laikotarpi
jsigyty vertybiniy popieriy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir jy jsigijimo savikainos
skirtumas priskiriamas investicijy vertés padidéjimui arba sumazéjimui.

Sudarant finansing atskaitomybe, investicijy pervertinimas atlickamas kiekviena ketvirtj. Skaiciuojant
grynuosius aktyvus investicijy pervertinimas atlikamas kiekvieng darbo diena.

2.7.Apskaitos vieneto nustatymo taisyklés.

Fondo grynyjy aktyvy verté skai¢iuojama pagal LR Vertybiniy popieriy komisijos patvirtintg grynyjy
aktyvy skai¢iavimo metodika. Fondo grynyjy aktyvy jvertinimo metodika yra nurodyta Fondo Taisyklése.
Kiekvienos darbo dienos Fondo grynyjy aktyvy verté skai¢iuojama pasibaigus tos dienos birzy, kuriose
prekiaujama Fondo investicijy portfelj sudaranciais vertybiniais popieriais, prekybos sesijai. Kiekvienos
darbo dienos Fondo grynyjy aktyvy verté baigiama skaiciuoti iki kitos darbo dienos 12 valandos Lietuvos
laiku.

Grynieji aktyvai yra gaunami i§ Fondo turto atémus finansinius jsipareigojimus. Skaifiuojant Fondo
grynuosius aktyvus, Fondo investicijy portfelj sudaranéiy vertybiniy popieriy verté nustatoma pagal
dienos, kuriai skai¢iuojami aktyvai, uzdarymo kaing. Kaina gaunama i§ oficialiy statistiniy birzy prekybos
rezultaty po jy paskelbimo.

Gauti dividendai yra Fondo pajamos, kurios yra jskai¢iuojamos j grynuosius aktyvus.

Fondo grynyjy aktyvy verté, tenkanti vienam vertybiniam popieriui (Fondo investicinio vieneto verte),
apskaic¢iuojama Fondo grynyjy aktyvy vert¢ padalinant i§ visy apyvartoje esan¢iy Fondo investiciniy
vienety skaiciaus.

2.8. Pinigy ekvivalentai.

Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose.
Pinigy ekvivalentams priskiriamy investicijy Fondas neturi.

2.9. Investicijy portfelio struktiira.

INVESTICINIO FONDO TURTA GALI SUDARYTI TIK:
1) perleidziamieji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, jtraukti j reguliuojamos rinkos,
veikiancios Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje naréje, prekybos sgrasa;
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2) perleidziamieji vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, jtraukti j prekyba kitoje valstybéje
3) perleidziamieji vertybiniai popieriai ar pinigy rinkos priemonés, kurie yra jtraukti j prekyba kitoje
valstybgje (iSskyrus Europos Sajungos valstybes) pagal nustatytas taisykles veikianciose, pripazintose,
4) isleidziami nauji perleidziamieji vertybiniai popieriai, jeigu emisijos saglygose numatytas jsipareigojimas
jtraukti Siuos vertybinius popierius j prekyba reguliuojamoje rinkoje, nurodytoje 1-3 papunkciuose ir jeigu
jie bus jtraukti j prekyba ne véliau kaip per vienus metus nuo isleidimo;

5) indéliai ne ilgesniam kaip 12 ménesiy terminui, kuriuos pareikalavus galima atsiimti kredito jstaigose,
kuriy registruota buveiné yra Lietuvos Respublikoje, Europos Sajungos valstybéje arba kitoje valstybéje,

kurioje rizika ribojanti priezilira yra ne mazesné nei Europos Sajungoje;
6) kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ar akcijos;
7) ISvestinés finansinés priemonés;

8) pinigy rinkos priemonés, kuriomis néra prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, leidziama investuoti tik tuo
atveju, jei §iy priemoniy emisija ar emitentas yra reguliuojami siekiant saugoti investuotojus ir jy

santaupas;

9) Fondo turtas yra investuojamas Viso prospekto 27.9 punkte iSvardintose reguliuojamose rinkose.

I11. AISKINAMOJO RASTO PASTABOS

1. Pastaba Investicijy vertés pokytis.

Pokytis

Balanso
straipsniai

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Isigyta

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas

Verteés
sumazéjimas

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Skolos
vertybiniai
popieriai

1074250

1832482

2046189

23948

14721

869770

Vyriausybiy
ir centriniy
banky arba jy
garantuoti
skolos
vertybiniai
popieriai

1074250

1546669

1873256

23948

771611

Kiti skolos
vertybiniai
popieriai

285813

172933

14721

98159

Nuosavybés
vertybiniai
popieriai

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
vertybiniai
popieriai

129159

1209165

737317

59192

541815

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
investiciniai
vienetai ir
akcijos

Kitos
investicijos

IS viso

1203409

3041647

2783506

1411585
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2. Pastaba. Turto struktiira ataskaitinio laikotarpio pabaigoje.

Turto arba Valstybés, | Valiutos, | Nominali Metiné Indélio, Tikroji Turto,

emitento kurios kuria verté (jeigu ji | palikany | investicijos | verté investicijos

pavadinimas | vertybinius denomin | yra) norma pabaigos lyginamoji
popierius uotas (jeigu ji | terminas dalis
investuota, turtas, yra) (jeigu ji (procentais
pavadinimas | pavadini terminuota) )

mas

Pinigai ir LIETUVA LTL 1272878 47.42 %

pinigy

ekvivalentai

Ne LIETUVA LTL 776880 2011.07.07 771611 28.74 %

nuosavybés

vertybiniai

popieriai

Ne Jungtinés usSD 2019.01.30 98159 3.66 %

nuosavybeés Amerikos

vertybiniai valstijos

popieriai

Kolektyvinio Jungtinés usSD 541815 20.18 %

investavimo Amerikos

subjekty valstijos

investiciniai

vienetai

I$ viso X X X X X 2684463 100.00 %

3. ISvestings finansinés priemonés (Lt)

2010 m. Spalio 22 d. ir lapkricio 17 d. Fondas sudaré du valiuty apsikeitimo sandorius su AB SEB banku
del 375 takst. USD keitimo ] EUR. Atsiskaitymo datos pagal minétus susitarimus yra 2011 m. Balandzio
20d. ir geguzés 17 d. Sandoriy tikroji verté 2010 m. Gruodzio 31 d. yra 41346 Lt jsipareigojimas,
apskaitytas straipsnyje ,,Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai®.

Valdymo jmonés Gen. Direktorius

Rytis Davidovicius
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23. Visas audito iSvados tekstas.

M KPMG Baltics, UAB Tel.: +370 § 2102600

Upés g. 21 Faks.: +370 5 2102659
LT-08128, Vilnius El.p.: vilnius@kpmg.it
Lietuva waw.kpmg.it

Nepriklausomo auditoriaus iSvada
UAB ,,Orion Asset Management” akcininkams

ISvada apie finansines ataskaitas

Mes atlikome pridedamo UAB ,,Orion Asset Management™ valdomo investicinio fondo ,,Rigel
Global Macro Fund™ (toliau — Fondas) metiniy finansiniy ataskaity rinkinio (toliau — finansinés
ataskaitos), kurj sudaro 2010 m. gruodzio 31 d. balansas, tada pasibaigusiy mety grynujy aktyvy
poky¢iy ataskaita bei aiSkinamasis rajtas, apimantis reik$mingy apskaitos principy santrauka ir
kitas pastabas, kurie pateikti 415 puslapiuose, audita.

Vadovybés atsakomybe uZ finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz 3iy finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikima pagal fondy
apskaita Lietuvos Respublikoje reglamentuojancius teisés aktus ir uz tokias vidaus koniroles,
kuriy vadovybés nuomone reikia finansiniy ataskaity be reikSmingy i¥kraipymy dél apgaulés ar
klaidos parengimui.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga, remiantis atliktu auditu, pareikiti nuomong apie 3ias finansines ataskaitas.
Audita atlikome pagal Tarptautinius audito standartus. Sie standartai reikalauja, kad mes
laikytumémés profesinés etikos reikalavimy ir planuotume bei atliktume audita taip, kad
gautume pakankama uZtikrinimg apie tai, ar finansinése ataskaitose néra reikSmingy iSkraipymy.

Audito metu atlickamos finansiniy ataskaity sumas ir atskleidimus pagrindzianéiy jrodymy
gavimo procediiros. Pasirinktos procediiros priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo,
iskaitant finansiniy ataskaity reikSmingo iskraipymo rizikos dél apgaulés ar dél klaidos,
jvertinima. Ivertindamas 3ig rizika, auditorius atsizvelgia | jmonés vidaus kontroles, kurios yra
svarbios jmonés finansiniy ataskaity parengimui ir teisingam jy pateikimui, kad galéty parinkti
esamomis aplinkybémis tinkamas audito procediiras, bet ne tam, kad pareiksty nuomong apie
jmonés vidaus kontroles. Audito metu taip pat jvertinamas taikytos apskaitos politikos
tinkamumas, vadovybés atlikty apskaitiniy jvertinimy pagrijstumas bei bendras finansiniy
ataskaity pateikimas.

Mes tikime, kad gauti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami, kad pagristy miisy nuomone.

D201t KEMG Baitics’, UAB yra Lishuvos rbotos atsakomybes imone ir imones kodas: 111494971 i
neprikiausomy KPMG jmoniy nary, prikiausandchy Sveicanios frronel PVM moketaio kodas: LT 114849716
KPMG Intemational Cooparative” ('KPMG Intemationzi”), tnklo nam.

Visos teisés saugomes.
-



e

Nuomoné

Miisy nuomone, finansinés ataskaitos visais reik§mingais atZvilgiais teisingai atspindi ,,Rigel
Global Macro Fund“ investicinio fondo finansing bikle 2010 m. gruodzio 31 d. ir tada
pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus pagal fondy apskaitg Lietuvos Respublikoje
reglamentuojanéius teisés aktus.

LKPMG Baltics*, UAB vardu

%
/anta§ Dabulis
Partneris pp
_Atestuotas auditorius
&
Vilnius, Lietuvos Respublika
2011 m. balandzio 29 d.
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24. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas
sanaudas per ataskaitinj laikotarpi:

I Pajamos i§ investicinés veiklos
1. Paliikany pajamos 424
2. Realizuotas pelnas is investicijy j: 143650
2.1. nuosavybeés vertybinius popierius 141722
2.2. vyriausybés ne nuosavybeés vertybinius popierius | ----m-mmmmmememee-
2.3. jmoniy ne nuosavybés vertybinius popierius 58980
2.4, finansines priemones | e
2.5. iSvestines finansines priemones (35740)
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus | = ----m-mm-mmmmeme-e-
2.7. uzsienio valiuty kursy pasikeitimo jtaka (21312)
2.8. Kita ] s
3. Nerealizuotas pelnas (nuostolis) is: (91311)
3.1 nuosavybés vertybiniy popieriy (59192)
3.2 vyriausybés ne nuosavybés vertybiniy popieriy 23948
3.3. jmoniy ne nuosavybés vertybiniy popieriy (14721)
3.4. finansiniy priemoniy | =emememeemememeees
3.5. i§vestiniy finansiniy priemoniy (41346)
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety =~ | = --mmmmmm-mmmmeme-e-
3.7. kity | e
Pajamy i$ viso 52763
Il. Sanaudos
1. Veiklos sqnaudos: 60484
1.1. atskaitymai uz valdyma 44404
1.2. atskaitymai depozitoriumui 6225
1.3. mokéjimai tarpininkams 3805
14. mokéjimai uz auditg 6050
1.5. kiti atskaitymai ir i§laidos | memmemememeeeeeee-
2. Kitos islaidos | e
Sanaudy i§ viso 60484
1l Grynosios pajamos (7721)
V. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety =~ | = =mmememmmmmmememee-
savininkams
V. Reinvestuotos pajamos | smememememeeeeeeee-

25. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine biikle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU IgMOKEJIMA

26. Pateikti informacija apie priskaiciuoty ir (ar) iSmokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje —
tarpiniy dividendy po mokes¢iy) sumas, nurodyti laikotarpj, uZ kurj dividendai buvo mokami,
iSmokéjimo datas, dividendy dydij, tenkantj vienam vienetui (akcijai), ir kita svarbig informacija.

VIII. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS

27. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje:
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IX. KITAINFORMACIJA

28. PaaisSkinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie
kolektyvinio investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto
veiklos pokycius ir rezultatus.

Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2009.12.31.- 2010.12.31. LITAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2009.012.31. - 2010.12.31.

—=8— Fondo investicinio vieneto verté = —— Fondo aktyvai

105 3.000.000
) 103 | 2.73995%;
S 102,04 = 101,91 2.631.473
:; 101,65
t
g 1} 1 2.500.000 @
o s
- =
o 2.305. -
< 2.318.696 =
'c;) 99,67 998X 5 236.443 2:346. 98,92 ;
° 99 + 2.200,263 2.325.856 oY E
2 <
o o
S g
4 c
S Iy 1 2.000.000 2
£
]
'2 1754107  1793$93
(]
L 9% 1 1.782.117 95,22

93 1.500.000

X. ATSAKINGI ASMENYS

29. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (FMI, auditoriai, kt.)
vardai, pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla
pavadinimas ir numeris.

30. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge
asmenys néra bendrovés darbuotojai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmon¢ ‘Investicijy portfeliy valdymas’ generalinis direktorius
Rytis Davidoviéius.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ vyr.finansininkas
Dainius Minelga.
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31. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy
asmeny ir Konsultanty paraSai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra
nutyléty fakty, galin¢iy daryti esmine jtakg pateikiamy rodikliy vertéms.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo
imon¢ ‘Investicijy portfeliy valdymas’
Generalinis direktorius Rytis Davidoviéius

UAB Investiciniy bendroviy valdymo
imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’
Vyr.finansininkas Dainius Minelga

32. Asmenys, atsakingi uZ ataskaitoje pateiktg informacija.

32.1. uz ataskaita atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos
vadovas (nurodomi vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ Generalinis direktorius
Rytis Davidovicius Tel./fax. 2041541. El. pasto adresas rd@orion.lt.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ vyr.finansininkas
Dainius Minelga. Tel./fax. 2313833. El. pasto adresas dm@orion.lt.

32.2. jeigu ataskaita rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti
konsultanty vardus, pavardes, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra
juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinima, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresg bei konsultanto
atstovo (-y) varda, pavarde); paZyméti, kokias konkrelias dalis rengé konsultantai arba kokios
ataskaitos dalys parengtos jiems padedant, bei nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.

28



