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1. objektyvi jmonés biiklés, veiklos vykdymo ir plétros apzvalga

Bendrové pagal jai LR Vertybiniy popieriy komisijos suteikta licencija VIK-011 valdé
Investicine kintamo kapitalo bendrove ,,NSEL 30 Indekso fondas“, kurios akcijas pradéta
vieSai platinti 2001 m. balandzio 9d., ir ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy atvirq
investicing fondaq, kurio investicinius vienetus pradéta viesai platinti 2004 m. kovo 31d.

2009-ieji buvo atsigavimo metai pasaulio akcijy rinkose. Po katastrofisky 2008 mety kai visos
pasaulio akcijy rinkos patyré viena i$ didziausiy nuosmukiy istorijoje, 2009-aisiais akcijos
visame pasaulyje labai stipriai kilo dél pageréjusiy lukesciy ir akivaizdaus kai kuriy stipriausiy
pasaulio ekonomiky atsigavimo. Sie poky¢iai teigiamai atsiliepé UAB ,Investicijy portfeliy
valdymas* (toliau tekste — IPV) valdomiems investiciniams fondams. Taciau, nors abiejy fondy
grynyju aktyvy verté (toliau tekste — GAV) 2009 mety pabaigoje buvo didesné nei 2008 mety
pabaigoje, IPV 2009-ais metais surinko maziau valdymo mokescio. Tai jvyko todél, kad 2008
mety pirma pusmeti fondy GAV buvo labai pakilusi ir Sio lygio per 2009 metus nepasieke.
Taigi, didzioji dalis valdymo mokescio uz 2008 metus buvo surinkta pirma 2008 mety pusmetj,
pries didZiaja akcijuy rinky griati.

Abu TPV valdomi fondai per 2009 metus stipriai pakilo. NSEL30 Indekso fondo investiciju
graza sieké +38,82%. O ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy fondo investicinio
vieneto vertés pokytis per 2009 metus JAV doleriais (po mokes¢iy) buvo +43,66%. JAV
doleris nusilpo euro atzvilgiu apie 1%.

Grynyjy aktyvy verté (GAV) tenkanti vienai akcijai mety galui

NSEL30 Indekso fondas ZPR Amerikos fondas
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Valdomy fondy dalyviy skai¢ius nuo 2008 mety pabaigos iki 2009 mety pabaigos iSliko
stabilus, nezenkliai sumazéjo nuo 480 iki 464.

Valdomy fondy dalyviy skaicius
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NSEL 30 Indekso fondo 2009 mety apZvalga:

NSEL 30 Indekso Fondas yra vienintelis fondas Lietuvoje, kuris investuoja tik i Lietuvos
imoniy akcijas. Taip pat tai yra pirmas atvirasis investicinis fondas ikurtas Lietuvoje — prad¢jes
viesa veikla 2001 m. balandzio 9 diena. NSEL 30 indekso fondas investuoja pagal NSEL 30
indeksa, kuri sudaro trisdeSimties didziausiy Lietuvos bendroviy (pagal laisvy akciju
kapitalizacija), listinguojamy NASDAQ OMX Vilnius birzoje (VVPB), akcijos. NSEL 30
indeksas atspindi apie 95% visos VVPB laisvy akcijy kapitalizacijos.

Po katastrofiskai blogy 2008 mety, kai dél pasauli apémusios finansy krizés viso pasaulio
akcijy rinkos prarado nuo 30% iki 95% savo vertés (Lietuvos akcijos, matuojant OMX Vilnius
indeksu, prarado daugiau nei 65% savo vertés), 2009-ieji bus prisimenami kaip vieni geriausiy
mety investuoti { akcijas. Pirmus du 2009 mety ménesius dar vyravo gili panika ir pasaulio
akcijy rinkos vis dar krito tac¢iau nuo kovo ménesio pradzios pradéjo stipriai ir nepaliaujamai
kopti aukstyn ir tas kilimas tgsési iki pat mety galo. Lietuvos akciju rinka per 2009 metus
pakilo 46%. Miisy fondo investicijy graza 2009 m. sieké +38,82%, kuri buvo didesné nei
NSEL 30 indekso graza, kuri sieké +37,85%. Palyginus su NSEL 30 indeksu tai labai geras
rezultatas nes fondas pakilo daugiau nei indeksas nepaisant komisiniy mokesciy,
pirkimo/pardavimo kainy skirtumy, depozitoriumo ir apskaitos islaidy, valdymo mokescio,
diversifikacijos taisykliy taikymo poveikio bei grynuju pinigy laikymo poreikio fondo akciju
iSpirkimams padengti.

Nors Fondo akcininky skaic¢ius sumazéjo nuo 367 2008 m. pabaigoje iki 353 2009 m.
pabaigoje, Fondo grynieji aktyvai iSaugo dél smarkiai pakilusios akcijy rinkos.



Pagrindiniai istoriniai duomenys apie “NSEL 30 indekso fondo” veikla pateikti lenteléje:

Grynieji aktyvai GAY tenkantys .. exs Investuotoj
(yGAJV) , 3 vienai akcijai, it. Akeljy skaicius skaiéiusm
2001.12.31 1266316 891,14 1421 15
2002.12.31 1316 997 895,92 1470 18
2003.12.31 11171 021 1 646,91 6783 170
2004.12.31 37 542949 2 457,00 15 280 436
2005.12.31 56443 778 329791 17115 858
2006.12.31 35710 607 3462,01 10315 682
2007.12.31 20 560 317 3762,87 5464 427
2008.12.31 5 605 486 1215,94 4610 367
2009.12.31 6539 070 1 687,94 3874 353

“NSEL 30 indekso fondas” turi lyginamajj indeksa — OMX Vilnius indeksa. OMX Vilnius
indeksas — tai visu akciju indeksas, kuri sudaro visos NASDAQ OMX Vilnius birzos
Oficialiajame ir Papildomajame sarase kotiruojamos bendrovés, iSskyrus tas bendroves,
kuriose vienas akcininkas valdo 90 proc. ir daugiau isleisty akciju. Indeksu siekiama atspindéti
Vilniaus vertybiniy popieriy rinkos einamaja padéti ir jos pokycius.

Fondo rezultatai (investicijy graza ir rizikos rodikliai) yra lyginami su OMX Vilnius indeksu.

“NSEL 30 indekso fondo” akcijos vertés pokytis ir lyginamojo indekso OMX Vilnius reikSmés
pokytis kiekviena 2009 m. ménesj (%) pateikti lenteléje:

Data Fondo ménesio Lyginamojo indekso Fondo grynieji aktyvai,
graza, % OMXYV ménesio grqza, % tenkantys akcijai
Sau-09 5,97 6,70 1288,49
Vas-09 -13,58 -15,37 1113,46
Kov-09 -2,12 -2,12 1089,83
Bal-09 1,20 2,33 1102,96
Geg-09 6,74 9,88 1177,34
Bir-09 5,05 1,28 1236,82
Lie-09 5,35 7,37 1303,03
Rgp-09 32,57 43,44 1727,38
Rgs-09 13,35 11,75 1958,03
Spa-09 -8,95 -8,45 1782,70
Lap-09 -4,37 -7,26 1704,80
Grd-09 -0,99 -0,72 1687,94
UZ metus 38.82% 46,04%

o [Indekso ir indekso fondo skirtumai

Pagal fondui taikoma 40% portfelio diversifikavimo taisykle (virS 5% svorio portfelyje
turin€ios akcijos bendrai negali virSyti 40% ir jokia akcija negali vir§yti 10%) misy taikinys
yra NSEL 30 indekso portfelis. Kadangi NASDAQ OMX Vilnius birzoje téra tik 42
listinguojamos akcijos, o kai kurios i§ ju labai mazos, turime nuolat prekiauti, sieckdami laikytis
diversifikavimo taisykliu — parduodame pirmaujané¢iy imoniy akcijas ir perkame
atsiliekan¢iyjy. Nejmanoma tiksliai laikytis NSEL 30 indekso, taciau galime sekti ,,portfelio
indeksu®, kuri skaiCiuojant, atimame komisinius mokescius, nes esame priversti prekiauti, kai
vietoj to norétume nepatirti jokiy komisiniy islaidy.

Galutinius teorinius investicijy portfelio akcijy svorius galime pasirinkti Siek tiek lanksciai.
2009 m. prieméme gerus sprendimus. NSEL 30 indekso portfelis pakilo 44,91%, t.y. daugiau
nei pats NSEL 30 indeksas, iskaitant komisinius.



2009 investicijy graza, %

NSEL 30 INDEKSO FONDO

NSEL 30 indekso fondas
NSEL 30 indekso portfelis
NSEL 30 indeksas

38,82
44,91
37,85

NSEL30 indekso fondo GAV/akcijai: iskai¢iavus visus mokesCius, komisinius ir grynuosius pinigus. Taikoma

diversifikavimo taisyklé (40%).

Indekso Portfelis yra tikrasis portfelio indeksas, iskaiius komisinius mokesCius makleriams. Taikoma

diversifikavimo taisyklé (40%).

NSEL 30 indeksas sudaromas karta per ketvirt] ir ketvir¢io metu nekinta. Mokes¢iai ir komisiniai nejskaiciuojami.

Fondo akcijos vertés dinamika nuo vieso akcijy platinimo pradzios (2001.04.09):
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Palyginus su lyginamuoju OMX Vilnius indeksu: nuo 2008.12.31 iki 2009.12.31
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Oranzineé - Perskaiciuota NSEL 30 indekso fondo akcijos verté.

(Pradiné verté = 100);

Mélyna - Perskai¢iuota OMX Vilnius lyginamojo indekso reikSmé.

(Pradiné reiksmeé = 100)



ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos bendroviy fondo 2009 mety apZvalga:

Apzvalgoje naudojamos grqzos yra isreikstos JAV doleriais kad biity galima palyginti grazq su
Iyginamuoju indeksu - Russell 2000 indeksu.

“ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akciju atviras investicinis fondas” yra
pirmasis fondas Lietuvoje, kuris investuoja vien tik i JAV imoniy akcijas. Fondo investiciju
portfeli sudaro bendroviy, itraukty i New York Stock Exchange (NYSE), American Stock
Exchange ir NASDAQ birzy prekybos saraSus. Fondas investuoja { mazos kapitalizacijos
vertés imoniy akcijas. Dalis Fondo grynuyjy aktyvy taip pat gali biiti investuota | vidutinés
kapitalizacijos JAV imoniy akcijas.

Fondas 2009 metais smarkiai kilo ir metus baige labai s¢kmingai. Kaip mes ir tikéjomés, akciju
rinkos atsigavo ir miisy JAV akciju fondas, kurio portfeli sudaro pelningos ir augan¢ios mazos
imonés, pakilo daugiau nei JAV akciju rinkos indeksai. 2009 metais, kaip ir nuo pat fondo
iklirimo pradzios, fondo graza yra zenkliai geresné nei lyginamojo indekso — Russell 2000.

Naujus metus pradedame turédami puikiy ir nebrangiy imoniy akciju portfeli. Mes tikimés, jos
misy akcijy kainy ir vertinimo teorija kartu su ,,senamadisku‘ i§skirtiniy vertés imoniy akciju
parinkimu atne§ vaisiy. Dabar, kaip pasaulio ekonomikos atsigauna ir pradeda augti, manome
kad akcijos turéty ir toliau brangti. Nors akcijy rinkos jau atsigavo i ta lygi kuris buvo pries
Lehman Brothers bankrota, dél kurio ir kilo didziulé¢ panika, akcijy rinkos dar nepasieké 2007
mety rudens lygio kai prasidéjo akcijy kritimas.

Pagrindiniai istoriniai duomenys apie fonda 2009 mety pabaigoje pateikti lenteléje:

‘. - . Investicinio | Russell 2000 S&P 500
Grynieji Investicinio Investuotojy . A . .
aktyvai (GAV) | vieneto verté skaicius vieneto vertes indekso indekso
pokytis pokytis pokytis %
2004.12.31*
USD 1526 028 1108,19 18 10,43%%* 11,35%%* 9,02%*
LTL 3867716 2 808,72 -1,13%*
2005.12.31
USD 2594 621 1 233,19 74 11,28% 4,55% 4,91%
LTL 7 550 865 3 588,83 27,77%
2006.12.31
USD 3348 587 1 569,81 90 27,30% 18,35% 15,81%
LTL 8 808 124 4 129,23 15,06%
2007.12.31
USD 3364 701 1 573,81 121 0,25% -1,55% 5,49%
LTL 7931272 3 709,55 -10,16%
2008.12.31
USD 2 461 004 994,88 113 -36,78% -33,80% -37,00%
LTL 6031 183 2 438,15 -34,27%
2009.12.31
USD 3179 035 142921 111 43,66% 27,19% 26,46%
LTL 7 646 216 3437,54 40,99%

* nuo 2004 m. balandzio 1 d.




“ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas” turi
lyginamajj indeksa — Russell 2000 indeksa. Russell 2000 indeksas yra kapitalizuotas
(didziausios bendrovés turi didziausia dali indekse) JAV bendroviy akciju indeksas, kuri
sudaro 2000 maziausiu JAV bendroviy, jeinan¢iyu | Russell 3000 indeksa, akcijos.
Russell 2000 indeksas yra performuojamas kiekvienais metais birzelio ménesi.

Fondo rezultatai (investicijy graza ir rizikos rodikliai) yra lyginami su Russell 2000 indeksu.

“ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy” fondo investicinio vieneto vertés pokytis ir
lyginamojo indekso Russell 2000 reikSmés pokytis kiekvieng 2009 m. ménesi (%) pateikti
lenteléje:

“ZPR fondas” Russell 2000

2009 (Po i8laidy ir mokeséiy), indeksas*,
% %
Sausis -5,29 -11,12
IVasaris -20,58 -12,15
Kovas 16,79 8,93
Balandis 29,98 15,46
Geguzé 7,74 3,01
Birzelis -0,65 1,47
ILiepa 2,56 9,63
Rugpjiitis 2,43 2,87
Rugséjis 7,62 5,77
Spalis -4,35 -6,79
ILapkritis 2,45 3,14
Gruodis 6,09 8,05
IReinvestuojant: 43,66 27,19
Nuo veiklos pradzZios: 42,43 14,19
(2004.04.01)

* Russell 2000 indeksas yra kapitalizuotas (didziausios bendrovés turi didziausiq svori) JAV bendroviy akcijy indeksas, i kuri jtraukiamos
2000 maziausiy JAV bendroviy, jeinanciy i Russell 3000 indeksq, akcijos (Russell 3000 indeksq sudaro 3000 didziausiy JAV bendroviy
akcijos). Russell 2000 indeksas atspindi ~8% visos Russell 3000 indeksq sudaranciy bendroviy rinkos kapitalizacijos.

Fondo akcijos vertés dinamika nuo vieSo akciju platinimo pradzios (2004.03.31) iki
2009.12.31:
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Palyginus su lyginamuoju Russell 2000 indeksu: nuo 2008.12.31 iki 2009.12.31
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Oranzineé - Perskaiciuota ZPR Amerikos fondo inv. vieneto verté.
(Pradiné verté = 100);

Mélyna - Perskaic¢iuota Russell 2000 lyginamojo indekso reikSmé.
(Pradiné reiksmé = 100)

2. pagrindiniy rizikos riSiy ir neapibréztumuy, su kuriais jmoné susiduria,
apibudinimas

Rinkos likvidumo rizika — rizika patirti nuostolius d¢l mazo rinkos likvidumo, kuris
neleidzia parduoti turima turta (investicija) laiku ir uz norima kaing, arba visiskai atima
galimybe perduoti turima turta (investicija).

Valiutos kurso pokycio rizika — rizika patirti nuostolius dél nepalankaus uzsienio
valiutos kurso pokycio lito arba euro atzvilgiu, kuris salygoja neigiama turto, laikomo uzsienio
valiuta, pokyti.

Ekonominiai rizikos veiksniai — bendrovés veiklos plétra salygoja ivairiis rizikos
veiksniai, tame tarpe Salies pastovaus ekonominio augimo sulétéjimo rizika, teisés ir
mokestinés aplinkos stabilumo rizika. Sulétéjus ekonominiam augimui, padidéjus nedarbo
lygiui, keiciantis ekonominei vyriausybés politikai ar keiciant teising mokesting baze kyla
rizika bendram gyventojy taupymo lygio augimui, kas gali neigiamai paveikti bendroveés
veiklos rezultatus.

Politiniai rizikos veiksniai — kadangi valdymo imoné vykdo investicijas uzsienio
rinkose (JAV), todél veiklos rezultatai priklauso nuo politinés ir ekonominés situacijos
uzsienio Salyse.

3. finansiniy ir nefinansiniy veiklos rezultaty analizé

Abiejy valdomy fondy nuosavi (grynieji) aktyvai (NGA) per ataskaitini laikotarpi padidéjo nuo
11 636 669 lity iki 14 185 286 lity arba 21,90%. Tai atsitiko dél pakilusiy akciju rinky ir dé¢l to
iSaugusios fonduy portfeliy vertés.

Palyginus su 2008 mety pabaiga, NSEL 30 Indekso fondo grynieji aktyvai padidéjo nuo 5 605
486 lity iki 6 539 070 lity arba 16,65%.



ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy atviro investicinio fondo grynieji aktyvai
padidéjo nuo 2 461 004 JAV doleriy iki 3 179 035 JAV doleriu. Kas sudaro 29,18%. Pavertus
litais, dél kiek nusilpusio JAV dolerio euro atzvilgiu, fondo grynieji aktyvai padidéjo 26,78%
nuo 6 031 183 lity iki 7 646 216 lity.

Grynujy aktyvy verté (GAV) mety galui, litais

B NSEL30 Indekso fondas (litais) M ZPR Amerikos fondas (litais)

56,443,778

37,542,949 35,710,607
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6,031,183

1,266,316 1,316,997
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Nors abieju fonduy grynuyju aktyvuy verté 2009 mety pabaigoje buvo didesné nei 2008 mety
pabaigoje, IPV 2009-ais metais surinko maziau valdymo mokesc¢io. Tai ivyko todél, kad 2008
mety pirma pusmetj fondy GAV buvo labai pakilusi ir $io lygio per 2009 metus nepasieke.
Taigi, didzioji dalis valdymo mokes¢io uz 2008 metus buvo surinkta per pirma 2008 mety
pusmeti, prie§ didziaja akciju rinky griiiti. Gautas valdymo mokestis uz 2009 metus buvo
177,951 litai. Tai yra 28,36% maziau uz 2008 metais gauta valdymo mokesti. Bendrovée taip
pat gavo 2 630 lity pajamy uz fondy vienety platinima (platinimo mokestis). Gautos pajamos
nepadengé visy turéty sanaudy. Bendrové 2009 metais patyré 275 742 lity nuostoli, o 2008
mety nuostolis buvo 633 454 litai.

Gautas valdymo mokestis (litais)
685,623

520,361

451,287
337,343
248,411
177,951
52,181
8,749 13,046
. e W
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FONDU GRAZOS IR RIZIKOS RODIKLIAI

NSEL 30 INDEKSO FONDAS:

Grazos ir rizikos rodikliai uZ paskutinius 3 metus palyginus su lyginamuoju OMX
Vilnius indeksu:

Ataskaitinio Prie§ metus Prie§ 2 metus
laikotarpio 2008.01.01.- 2007.01.01.-
2009.01.01.- 2008.12.31. 2007.12.31.
2009.12.31.

Investicinio

vieneto (akcijos) +38,82% -67,69% +8,69%

vertés pokytis

Lyginamojo

indekso reik§meés +46,04% -65,14% +4,38%

pokytis

Investicinio

vieneto (akcijos)

vertés pokycio 26,52% 26,45% 15,39%

standartinis

nuokrypis

Lyginamojo

indekso reikSmés

pokycio 27,81% 31,12% 14,21%

standartinis

nuokrypis

Investicinio

vieneto (akcijos)

verteés ir

lyginamojo 0,99 1,00 0,98

indekso reik§més

koreliacijos

koeficientas

Indekso sekimo 13,32% 5,16% 4,39%

paklaida

Alfa rodiklis +1,81% -11,87% +4,20%

Beta rodiklis 0,79 0,95 1,01

Sarpo rodiklis 0,03

Rodikliy paaiskinimai:

Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis — tai procentinis fondo akcijos vertés pokytis per metus.
Lyginamojo indekso reik§més pokytis — tai procentinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per metus.
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokyc€io standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis, kaip
stipriai per metus svyravo fondo dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu pelningumu. Kuo
aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis standartinis nuokrypis. Jei
akcijos vertés pokycio standartinis nuokrypis yra didesnis nei lyginamojo indekso reik§més poky¢io standartinis
nuokrypis, tai reiskia kad akcijos verté vidutiniskai svyravo labiau nei lyginamojo indekso reik§mé, ir atvirksciai.
Lyginamojo indekso reik§més poky¢io standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis, kaip stipriai
per metus svyravo lyginamojo indekso dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu pelningumu. Kuo
aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis standartinis nuokrypis.
Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reik§més koreliacijos koeficientas — koreliacijos
koeficientas parodo statistinio rySio tarp fondo akcijos verCiy ir lyginamojo indekso reikSmiy stipruma.
Koreliacijos koeficientas gali turéti reikSmes nuo -1,00 iki +1,00. -1,00 rodo kad abu kintamieji (fondo akcijos
verté ir lyginamojo indekso reik§meé) juda priesinga kryptimi, t.y. vienam kylant kitas krenta ir atvirk§¢iai; +1,00



parodo kad abu kintamieji juda ta pacia kryptimi. 0,00 rodo kad fondo akcijy vertés ir lyginamojo indekso
reik8més svyravimai yra nepriklausomi.

Indekso sekimo paklaida — rodiklis, kuris parodo, kiek fondo akcijos vertés pokyciai atitinka (arba seka)
lyginamojo indekso reikSmés pokycius. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo gali bati didesnis fondo pelningumo
nukrypimas nuo lyginamojo indekso pelningumo.

Alfa rodiklis - rodiklis, kurio reikSmeé parodo skirtuma tarp fondo akcijos vertés pokycio ir lyginamojo indekso
reik§meés pokycio, t.y. kiek fondo pelningumas skyrési nuo lyginamojo indekso pelningumo. Alfa rodiklio reik§meé
+1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo vienu procentiniu punktu didesnis uz lyginamojo indekso
pelninguma. Panasiai -1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo 1,00% mazesnis uz lyginamojo indekso
pelninguma.

Beta rodiklis - rodiklis, kurio reikSmé parodo, kiek pasikei¢ia fondo akcijos verté, pasikeitus lyginamojo indekso
reikSmei. Jei Beta rodiklis lygus 1,00, tai reiSkia kad fondo akcijos verté svyruoja taip pat stipriai kaip ir
lyginamojo indekso reik§mé. Jei Beta rodiklis lygus 1,10, tai reiskia kad fondo akcijos svyravimai yra 10%
stipresni uz lyginamojo indekso reik§miy svyravimus. Atitinkamai, jei rodiklis mazesnis uz 1,00, tai reiSkia kad
fondo akcijos verté svyruoja ne taip stipriai kaip lyginamojo indekso reikSmé.

Sarpo rodiklis — Sarpo rodiklis skai¢iuojamas nuo veiklos pradzios. Tai fondo graZos ir svyravimo santykis,
parodantis papildoma vieno investicijos rizikos vieneto graza. Rodiklis naudojamas parodyti, kaip gerai
investicijos graza atlygina uz prisiimta rizika. Lyginant skirtingus fondus, didesné¢ Sarpo rodiklio reikimé rodo
geresnj fondo valdytojo pasiekta pelninguma jvertinus rizikos lygi. Sarpo rodiklis skai¢iuojamas kaip portfelio
grazos ir nerizikingo aktyvo graZos skirtumas, padalintas i§ portfelio graZos standartinio nuokrypio.

Vidutinis akcijos vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per
paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety:

Per paskutinius Per paskutinius Nuo veiklos
3 metus 5 metus pradZios
2007.01.01.- 2005.01.01.- 2001.04.09.-
2009.12.31. 2009.12.31. 2009.12.31.
Vidutinis
ivesticinlo -21,30% 7,24% 6,76%
vieneto (akcijos)
vertés pokytis
Vidutinis
lyginamojo -19,00% 2,26% 13,47%
indekso reikSmés
pokytis
Vidutinis akcijos vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso reikSmés pokytis — tai geometrinis

atitinkamy metiniy poky¢iy ar grazy vidurkis.
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ZPR AMERIKOS MAZOS
INVESTICINIS FONDAS:

KAPITALIZACIJOS BENDROVIU ATVIRAS

Grazos ir rizikos rodikliai uz paskutinius 3 metus palyginus su lyginamuoju Russell 2000
indeksu:

Ataskaitinio Prie§ metus Prie§ 2 metus
laikotarpio 2008.01.01.- 2007.01.01.-
2009.01.31.- 2008.12.31. 2007.12.31.
2009.12.31.

Investicinio

vieneto (akcijos) +43,66% -36,78% +0,25%

vertés pokytis usD

Lyginamojo

indekso reik§meés +27,19% -33,80% -1,55%

pokytis UsD

Investicinio

vieneto (akcijos)

vertés pokycio 42,88% 49,16% 23,85%

standartinis

nuokrypis usp

Lyginamojo

indekso reik§més

pokycio 36,24% 46,26% 19,88%

standartinis

nuokrypis usp

Investicinio

vieneto (akcijos)

verteés ir

lyginamojo 0,97 0,98 0,85

indekso reik§més

koreliacijos

koeficientas UsD

Indekso sekimo 22,60% 11,03% 7,90%

paklaida usp

Alfa rodiklis usp +9,34% -5,08% +1,69%

Beta rodiklis usp 1,27 0,97 0,82

Sarpo rodiklis 0,03

Vidutinis akcijos vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per
paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety:

Per paskutinius Per paskutinius Nuo veiklos
3 metus 5 metus pradZios
2007.01.01.- 2005.01.01.- 2004.03.31.-
2009.12.31. 2009.12.31. 2009.12.31.
Vidutinis
mvesticinio 3,08% +5,22% +6,34%
vieneto (akcijos)
vertés pokytis usD
Vidutinis
lyginamojo -6,07% +0,51% +2,34%
indekso reikSmés ’ ’ ’
pokytis usD
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BENDROVES FINANSINIAI REZULTATAI

Audituoti Bendrovés balansinés, pelno (nuotoliy) ir pinigy srauty ataskaity straipsniai

pateikiami lentelése.

BALANSAS (Litais)

TURTAS 2009 12 31 | 2008 12 31 2007 12 31
PINIGAI 280487 529173 658037
PASKOLOS IR ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI FINANSU

ISTAIGOMS 280000
KITOS GAUTINOS SUMOS 86563 71485 95714
NE NUOSAVYBES VERTYBINIAI POPIERIAI 499723 469380 289293
NUOSAVYBES VERTYBINIAI POPIERIAI 137502 121908 185478
MATERIALUSIS TURTAS 18475 47142 73308
NEMATERIALUSIS TURTAS 1338 3235 3942
KITAS TURTAS 1904 6417 7451
TURTAS, IS VISO 1025992 1248740 1593223
NUOSAVAS KAPITALAS IR [SIPAREIGOJIMAI 2009 12 31 2008 12 31 2007 12 31
MOKETINOS SUMOS IR [SIPAREIGOJIMAI 184987 431993 811663
NUOSAVAS KAPITALAS 841005 816747 781560
NUOSAVO KAPITALO IR [SIPAREIGOJIMU IS VISO: 1025992 1248740 1593223

PELNO (NUOSTOLIU) ATASKAITOS STRAIPSNIAI (Litais)

Straipsniai 2009 12 3112008 12 312007 12 31
KOMISINIU, VALDYMO IR KLIENTU APTARNAVIMO VEIKLOS PAJAMOS 1805811 268667| 460460
KOMISINIU, VALDYMO IR KLIENTJ APTARNAVIMO VEIKLOS SANAUDOS 38764 965721 250356
PALUKANU IR PANASIOS PAJAMOS 35104 18191 10066
PELNAS (NUOSTOLIAI) I$ FINANSINIU OPERACIIY 23722 59650| (52454)
BENDROSIOS ADMINISTRACINES SANAUDOS 539506| 818693 732267
VERTYBINIU POPIERIY VERTES KOREGAVIMO REZULTATAS 38122 (64470) (8507)
KITOS VEIKLOS PAJAMOS
KITOS VEIKLOS SANAUDOS 1 227 10246
GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) (275742)| (633454)| (583304)
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PINIGU SRAUTU ATASKAITOS STRAIPSNIAI (Litais)

Straipsniai 2009.01.01 — 2008.01.01 — | 2007.01.01 —
2009.12.31 | 2008.12.31 | 2007.12.31
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (399271) | (630295) | (85984)
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai 35585 108033 5343
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 100000 | 318288 | 324715
VALIUTU KURSU PASIKEITIMO ITAKA GRYNUJU PINIGU 15000 75110 (25925)
LIKUCIUI
GRYNASIS PINIGU SRAUTU PADIDEJIMAS (SUMAZEJIMAS) (248686) | (128864) | 218149
PINIGAI LAIKOTARPIO PRADZIOJE 529173 | 658037 | 439888
PINIGAI LAIKOTARPIO PABAIGOJE 280487 | 529173 | 658037

Bendrové nefinansinés veiklos nevykdé. Lietuvos vertybiniu popieriu komisijos 2006 m.
balandZio 21 d. sprendimu bendrovei iSduota licencija Nr.VIK-011 suteikia teisg verstis tik tam
tikra investicine veikla. Bendrové $iuo metu valdo investicinj fonda ir investicing kintamojo
kapitalo bendrove. Pagrindinis investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines léSas, gautas
platinant iSperkamasias IKKB NSEL 30 fondo akcijas bei ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos
bendroviy atviro investicinio fondo investicinius vienetus, investuoti ir reinvestuoti, siekiant
kuo didesnio bendrovés investiciju pajamingumo, islaikant reikalaujama likvidumo bei
patikimumo lygi.

4. su aplinkosaugos ir personalo klausimais susijusi informacija

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imonéje “Investiciju portfeliy valdymas” per
ataskaitinius metus vidutini$kai dirbo 7 darbuotoju, tame tarpe 1 atestuoto finansy analitiko
sertifikata CFA (Chartered Financial Analyst) bei 1 finansu maklerio licencijas turintys
darbuotojai.

5. nuorodos ir papildomi metinése finansinése ataskaitose pateikty duomeny
paaiskinimai

Visi §iame metiniame praneSime pateikiami finansiniai duomenys yra audituoti ir parengti
vadovaujantis:

LR buhalterinés apskaitos jstatymu;

LR imoniy finansinés atskaitomybés istatymu;

LR verslo apskaitos standartais;

2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtinta “Pensiju fondy buhalterinés apskaitos

ir finansings atskaitomybés tvarka”;
Kitais teisiniais aktais, norminiais dokumentais bei tvarkomis.

D¢l papildomuy paaiskinimuy apie metinéje finansinéje atskaitomybéje pateiktus duomenis
prasome zitréti AisSkinamaji rasta.
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6. visy jmonés jsigyty ir turimy savy akcijy:

6.1. skaicius;

6.2. nominalioji verté;

6.3. jstatinio kapitalo dalis, kurig tos akcijos sudaro.

Imoné nei ankstesniais laikotarpiais, nei per ataskaitinj laikotarpi néra isigijusi savy akciju.

7. Per ataskaitinj laikotarpj jsigyty ir perleisty savy akcijy:
7.1. skaicius;

7.2. jy nominalioji verte;

7.3. jstatinio kapitalo dalis, kurig tos akcijos sudaro.

Per ataskaitinij laikotarpi Imoné savy akciju neisigijo ir neperleido.
8. informacija apie apmokéjima uZ savas akcijas, jeigu jos jsigyjamos ar
perleidZiamos uz uzmokestj

Imoné savy akciju neisigijo ir neperleido.

9. imonés savy akcijy jsigijimo per ataskaitinj laikotarpj priezastys

Per ataskaitini laikotarpi Imoné savy akcijy neisigijo.

10. informacija apie Imonés filialus ir atstovybes

Imoné neturi filialy ar atstovybiu.

11. svarbus jvykiai, jvyke finansiniams metams pasibaigus

2006 m. birzelio 15d. LR Vertybiniy popieriy komisija priémée sprendima dél teisés pazeidimo
bylos ir skyré bendrovei 50 000 (penkiasdesimt tiikstanciy) lity bauda.

2009 02 17 sprendimu Vilniaus apygardos teismas i§ dalies patenkino UAB investiciniy
bendroviy valdymo jmonés "INVESTICIJU PORTFELIYJ VALDYMAS" skunda dél 2006 06
16 LR Vertybiniy popieriy komisijos sprendimo ir sumazino bauda iki 25 000 Lt.

UAB investiciniy bendroviy valdymo imoné "INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS"
apskundé Vilniaus apygardos teismo 2009 02 17 d. sprendima Lietuvos vyriausiajam
administraciniam teismui, kuriame praSo UAB '"Investiciju portfeliy valdymas" skunda
patenkinti pilnai, t.y. panaikinti 2006 m. birzelio 15 d. LR Vertybiniy popieriy komisijos
sprendima.

2010 m. kovo 2 d. sprendimu Lietuvos vyriausiasis administracinis teismas paliko nepakeista
Vilniaus apygardos administracinio teismo 2009 02 17 d. sprendima.
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12. jmonés veiklos planai ir prognozés

2010 m. prognozuojame Lietuvos ir JAV akcijy rinkos tolimesni kilima. Tikimés ilgalaikio
vidutinisko metinio 10-15% fondy akcijw/investiciniy vienety vertés augimo. Bendras fondy
aktyvy augimas priklausys ir nuo naujy investuotojy atéjimo. Siuo metu investuotojai yra
nusivyle ir juos pritraukti bus sunkiau nei bet kada. Didé¢ja konkurencija tarp investiciniy
fondy. Bankuy dukteriniy valdymo imoniy valdomi fondai turi didesni platinimo tinkla bei
geresnes rinkodaros galimybes. Dél to fondas negali tikétis didelio investuotoju antpliidzio.
Vienas i§ pagrindiniy Bendrovés rinkodaros elementy yra mokymo kursai platintojams,
atsakingiems uz darba su vertybiniy popieriy platinimu. Dalis investiciju i§ bankuose laikomy
indéliy pereis i akcijy rinka, bet tam prireiks laiko. Banky sitillomos paliikanos uz 12 ménesiy
indélius litais per metus nukrito nuo mazdaug 9% iki 2%. Todél Siuo metu laikyti pinigus
banke neapsimoka. Norint gauti didesng graza reikia investuoti bent dalj 1€sy i akciju rinka.

13. informacija apie jmonés tyrimy ir plétros veikla

Bendrovés valdymo imoné UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “Investiciju portfeliy
valdymas” siekia praplésti bendrovés akciju platintoju tinkla; sukiiré ir atnaujina Lietuvos
akcijy rinkos duomeny bazg bei atlieka akcijy rinkos tyrimus ir prognozes. Mes sékmingai
naudojame miisy investavimo ir analizés instrumenta - GRAPES (Growth Rate Arbitrage Price
Equilibrium System, liet. Augimo grei¢io arbitrazo ir kainos pusiausvyros sistema) akciju
kainy teorija bei jo modeli akcijy rinkos ir akciju prognozavimui ir supratimui, padedanciu
nustatyti “teisinga”, pusiausvyros kaing, kuri yra daznai pakoreguojama itraukiant ateities
lukescius dinamiskoje akcijy rinkoje.

14. Kai jmoné naudoja finansines priemones ir kai tai yra svarbu vertinant
jmonés turta, nuosavy kapitala, jsipareigojimus, finansin¢ biukle ir veiklos
rezultatus:

14.1. finansinés rizikos valdymo tikslai;

14.2. naudojamos numatomy sandoriy pagrindiniy grupiy apsidraudimo
priemonés, kurioms taikoma apsidraudimo sandoriy apskaita;

14.3. jmonés kainy rizikos mastas;

14.4. kredito rizikos mastas;

14.5. likvidumo rizikos mastas;

14.6. pinigy srauty rizikos mastas.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imonés
“Investicijy portfeliy valdymas”

Valdybos pirmininkas Max Zavanelli
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